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Resumo: Um investimento é o acto de incorrer num custo na expectativa
de obter recompensas futuras. As opc¢oes reais, como um topico central da
Matematica financeira, englobam a avaliacido deste tipo de oportunidades.

Os primeiros trabalhos consideravam que existia apenas uma fonte de
incerteza associada ao investimento, usualmente modelada por um processo
com trajectdrias continuas (como é o caso do movimento geométrico Brow-
niano). Mais recentemente, alguns autores tém modelado problemas de
investimento com fonte de incerteza com trajectorias descontinuas, o que
acontece, por exemplo, quando ha saltos motivados por conjecturas eco-
némicas, financeiras ou de outra origem (inovagoes tecnoldgicas, decisoes
politicas, entre outras). Estes saltos ocorrem em instantes aleatérios e sdo
usualmente impulsionados por um Processo de Poisson homogéneo.

Neste trabalho pretendemos avaliar a op¢ao de investimento num grande
projecto de obras publicas: a construgdo do transporte ferroviario de alta
velocidade. Caracterizamos a politica 6ptima de investimento, em termos
do instante em que a decisdo deve ser tomada e do valor da opcdo de in-
vestimento. Assumimos duas fontes de incerteza: a procura pelo servico
(transporte ferroviario) e o valor do investimento, sendo ambos modelados
por movimentos geométricos Brownianos com saltos. Consideramos ainda
que os processos envolvidos (quer os movimentos brownianos quer os pro-
cessos de Poisson) sdo independentes entre si.
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